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 مرور

سعی که گردش در سرمایه مدیریت در استراتژی نوعی :(جاری بدهیهای مورد در)متهورانه استراتژی  
 .برسد حداکثر به جاری، داراییهای تامین برای مدت کوتاه های وام میزان آن، اجرای در شود می

که گردش در سرمایه مدیریت در استراتژی نوعی :(جاری داراییهای مورد در)متهورانه استراتژی  
  سرمایه فروش قابل بهادار اوراق در که وجوهی میزان و صندوق موجودی آن، اجرای در شود می سعی

 .برسد حداقل به شود، می گذاری
که گردش در سرمایه مدیریت در استراتژی نوعی :(گردش در سرمایه مورد در)متهورانه استراتژی  

  بدهیهای عهده از شرکت حال عین در البته)برسد حداقل به ،نقدینگی مازاد آن، اجرای در شود می سعی
 .(برآید خود مدت کوتاه

جاری های بدهی مدیریت در استراتژی نوعی :(جاری بدهیهای مورد در)کارانه محافظه استراتژی  
 .برساند حداقل به را، مدت کوتاه های وام میزان آن، اجرای در شود می سعی که شرکت

که جاری داراییهای مدیریت در استراتژی نوعی :(جاری داراییهای مورد در) کارانه محافظه استراتژی  
  قابل بهادار اوراق از توجهی قابل مبلغ نگهداری با شرکت نقدینگی قدرت آن، اجرای در شود می سعی

 .یابد افزایش ، فروش
گردش در سرمایه مدیریت در استراتژی نوعی :(گردش در سرمایه مورد در) کارانه محافظه استراتژی  

 .باشد بیشتر انتظار مورد نیاز از ،شرکت نقدینگی مازاد آن، اجرای در شود می سعی که
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 : اهداف رفتاري
 

   :جلسه این اتمام از پس رود مي انتظار دانشجو از

   .بداند را سرمایه بازارهای در مالي مدیر نقش – 1

 را آنها بین متقابل ارتباط و برده نام را مالي سیستم عمدۀ بازیگران – 2

   .دهد توضیح

 .دهد توضیح و برده نام را مالي ابزار کارکردهای و انواع – 3

 .بشمارد را سرمایه تجهیز در آن ها نقش و  مالي نهادهای انواع -4

 توضیح را مالي منابع تأمین در آن ها نقش و مالي بازارهای انواع -5

 .دهد

 

 

 پروژه های تولیدی•

 پروژه های خدماتی•

 شرکت

 مدیران، کارکنان•

 ماشین آلات، ملزمات•

 منابع لازم
 سهامداران•

 دارندگان قرضه•

 تأمین  کنندگان مالی

 تحمل ریسک•
 انتظار بازده•

 

 سرمایه گذارای

 دولت

 رقبا  

 مشتریان

   عرضه کنندگان
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گردآوری وجوه 
 از  سرمایه گذاران

سرمایه گذاری 
وجوه در پروژه های 

 ارزش زا

ادارۀ وجوه حاصل 
 از عملیات

بازپرداخت وجوه به 
 سرمایه گذاران

سرمایه گذاری 
دوبارۀ وجوه در  
 پروژه های جدید

 شرکت
مدیر 
 مالی

بازارهای 
 سرمایه

1 2 

3 4 

5 

بیشینه سازی 
ثروت 

 سهامداران

شناسایی و اجرای 
 پروژه های ارزش زا

گردآوری منابع مالی 
 با حداقل هزینه 
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در چه 
پروژه هایی  

سرمایه گذاری  
 کنیم؟

چه گونه      
پول پروژه ها    

را پرداخت 
 کنیم؟

10 

 متقاضیان وجوه

 شرکت‌ها•

 دولت‌•

 خانوارها•

 عرضه کنندگان وجوه

 شرکت‌ها•

 دولت‌•

 خانوارها•

 مالی واسطه های

 بانک‌ها•

سایر‌نهادهای‌فعال‌در‌•
 بازار

 بازارهای مالی

 بازار‌پول‌•

 وجوه‌ وجوه‌ بازار‌سرمایه•

 وجوه‌ وجوه‌

 وجوه‌
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 دارایی مالی

 .استادعا‌بر‌درآمدهای‌آتی‌ارزش‌آن‌ناشی‌از‌•
 مانند‌سهام،‌اوراق‌قرضه•

 دارایی واقعی

 .استویژگی‌های‌فیزیکی‌ارزش‌آن‌ناشی‌از‌•
 مانند‌ساختمان،‌زمین،‌ماشین‌آلات•
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دارند‌و‌می‌خواهند‌سرمایه‌گذاری‌کنند‌بهه‌‌‌مازادکه‌‌آن‌هاییاز‌انتقال‌وجوه‌•
‌.دارندنیاز‌وجوه‌به‌آنهایی‌که‌برای‌سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی‌های‌واقعی‌

 انتقال وجوه

غیرقابه ‌اجتنهام‌مربهوه‌بهه‌جریهان‌نقهدی‌‌‌‌‌‌‌‌خطهر‌انتقال‌وجوه‌به‌شکلی‌که‌•
واقعی‌بین‌عرضهه‌کننهدگان‌و‌تقاضهاکنندگان‌وجهوه،‌‌‌‌‌یی‌های‌ادارحاص ‌از‌

 .شودتوزیع‌مجدد‌

 توزیع مجدد ریسک

ف
ری

تع
 

یا‌طرفین‌)یک‌طرف‌نسبت‌به‌طرف‌دیگر‌تعهد‌‌قانونی‌•
در‌(‌معمهولا ‌پهول‌‌)برای‌انتقال‌ارزش‌(‌نسبت‌به‌یکدیگر

 .‌‌‌‌استشرایطی‌معین‌و‌بر‌اساس‌‌آیندهزمانی‌در‌
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• Equity Based Financial Instruments 

 ابزار مالی مبتنی بر حق مالی

• Debt Based Financial Instruments 

 ابزار مالی مبتنی بر بدهی

• Foreign Exchange Instruments 

 ابزار مالی بازار فارکس

 :ارزش ابزار مالی بستگی دارد به

 جریان‌های‌‌نقدی‌مورد‌انتظار‌اندازۀ•

 جریان‌های‌نقدیزمان‌حصول‌•

 جریان‌های‌نقدیاحتمال‌وقوع‌•

 .می‌شود‌تحصی ی‌که‌در‌آن‌جریان‌های‌نقدی‌شرایط•
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 نهادهای مالی = مالی بنگاه های

نهادهایی‌هستند‌که‌خدمات‌مربوه‌
 .به‌دارایی‌های‌مالی‌ارائه‌می‌دهند

 (  بانک) نمونۀ ترازنامۀ یک بنگاه مالی

 دارایی سرمایهو‌‌بدهی

 سپرده‌ها•

‌سایر‌بدهی‌ها•

‌صاحبان‌سهام‌حقوق•

‌صندوق•

‌وام•

‌قرضه‌اوراق•

 سهام•

 املاک‌و‌مستغلات•

 (  شرکت اتومبیل سازی)نمونۀ ترازنامۀ یک بنگاه غیرمالی 

 دارایی سرمایهو‌‌بدهی

 بدهی‌های‌جاری‌•

 بدهی‌بلندمدت•

‌صاحبان‌سهام‌حقوق•

‌صندوق•

‌انبار‌موجودی•

 ماشین‌الات‌و‌تجهیزات•

 املاک‌و‌مستغلات•
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ا • ه ک  ن ا  ب

ی• ر ا ب ت ع ا و  ی  ل ا م ت  ا س س ؤ  م

ر• ا ب ت ع ا ی  ا ه ی  ن و ا ع  ت

 نهادهای سپرده پذیر

ی• گ ت س ش ن ز ا ب ی  ا ه ق  و د ن ص و  ه  م ی ب ی  ا ه ت  ک ر  ش

ی• ر ا ذ گ ه  ی ا م ر س ی  ا ه ت  ک ر   ش

ی• ر ا ذ گ ه  ی ا م ر س ی  ا ه ک  ن ا  ب

ی• ر گ ه  ل م ا ع م و  ی  ر ا ز گ ر ا ک ی  ا ه ت  ک ر  ش

ک• ر ت ش م ی  ر ا ذ گ ه  ی ا م ر س ی  ا ه ق  و د ن  ص

ی• ل ا م ن  ی م أ ت ی  ا ه ت  ک ر  ش

  نهادهای غیرسپرده پذیر

21 

‌کمک‌به‌بازار‌دست‌اول‌جهت‌ایفای‌نقش‌خود‌به‌نحو‌احسن•
‌خودفروش‌آسانتر‌اوراق‌منتشره‌کمک‌به‌شرکت‌ها‌جهت‌•
دادن‌اطلاعات‌ذی‌قیمت‌به‌موسسات‌سرمایه‌گذاری‌در‌زمینه‌•

‌اسناد‌و‌اوراق‌بهادار‌منتشر‌شده‌در‌بازار‌دست‌اول
‌ایفای‌نقش‌دلالان‌و‌کارگزاران‌اوراق‌بهادار‌در‌بازار‌دست‌دوم•
‌استتضمین‌فروش‌اوراق‌بهادار‌نقش‌اصلی‌آنها‌•
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 بانک 

مؤسسۀ مالی و 

 اعتباری 

بیمه و صندوق 

 بازنشستگی

بانک  

 سرمایه گذاری

 کارگزاری

 واسطه گری مالی کمتر واسطه گری مالی بیشتر

 وساطت مالی  .‌‌و‌متقاضی‌وجوهعرضه‌کنندۀ‌وجوه‌‌بینقرارگرفتن‌•

 کاهش هزینه های عملیاتی  و‌پس‌اندازکنندگان‌‌گیرنده‌‌وامو‌شناسایی‌سریعتر‌مقیاس‌انبوه‌•

 تولید اطلاعات برای‌سرمایه‌گذاراناطلاعات‌مفید‌تولید‌•

 تقسیم پذیری و انعطاف  ‌خرد‌و‌کلان‌عدۀ‌زیادی‌از‌پس‌اندازکنندگانع‌پس‌انداز‌یتجم•
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با‌ایجاد‌سبدی‌متنوع‌از‌دارایی‌ههای‌مهالی‌‌‌•
 تنوع سازی و توزیع خطر  م .ریسک‌را‌کاهش‌می‌دهند

اوراق‌بهادار‌اولیه‌با‌سررسهید‌مشه ر‌را‌‌‌•
سررسههههیدهای‌م تلهههه ‌بههههه‌اوراق‌بهههها‌

‌.دنکنمی‌تبدی ‌(‌غیرمستقیم)

 وساطت سررسید  

ذخیههرۀ‌‌بزرگههی‌از‌تجههارم‌ت صصههی‌‌بهها‌•
تشکی ‌"آوری‌وجوه‌و‌‌فرایند‌جمعخود،‌
 .کنند‌میرا‌تسهی ‌‌"سرمایه

 تخصص و سهولت  
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بازار 
 بازار مالی غیرمالی

 بازارهای مالی

محلی‌است‌که‌در‌آن‌ابزار‌مالی‌•
 .خرید‌و‌فروش‌می‌شود
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 .است‌معامله‌می‌شودسررسیدشان‌حداکثر‌یک‌سال‌بازارهای‌اولیه‌و‌ثانویه‌که‌در‌آنها‌اوراق‌بهاداری‌که‌تاریخ‌•

 بازار‌ابزار‌مالی‌کوتاه‌مدت‌تر•

 بازار پول 

هستند‌یا‌عمر‌نامحدود‌دارند،‌سررسید‌‌بیش‌از‌یک‌سال‌بازارهای‌اولیه‌و‌ثانویه‌که‌در‌آنها‌اوراق‌بهاداری‌که‌‌دارای‌•
 .معامله‌می‌شود

 بازار‌ابزار‌مالی‌بلندمدت‌تر•

 تسهی ‌هدایت‌سرمایه‌ای•

 بازار سرمایه

 بانک پایه

بازار‌‌‌گرایش‌به
 .غالب‌استپول‌

 بازار پایه

بازار‌‌گرایش‌به‌
 .غالب‌استسرمایه‌
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 کشورهای توسعه یافته

 واسطه‌زدایی

 بازار‌پایگی

 کشورهای در حال توسعه

 واسطه‌گرایی

 بانک‌پایگی
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‌آنجا‌در‌اول‌وهله‌در‌بهادار‌اوراق‌که‌مالی‌بازارهای‌از‌ب شی :(اول دست)اولیه بازار•
‌.شود‌می‌عرضه

‌خریداران‌به‌بهادار‌اوراق‌مالکیت‌که‌مالی‌بازارهای‌از‌ب شی :(دوم دست)ثانویه بازار•
‌.شود‌می‌منتق ‌جدید

‌عمده‌ویژگی‌دو‌واجد‌که‌ای‌یافته‌سازمان‌و‌منسجم‌متمرکز،‌بازار‌یک‌:بورس بازار•
‌تالار‌در‌شوند‌می‌بورس‌در‌شده‌پذیرفته‌بهادار‌اوراق‌روی‌که‌معاملاتی‌تمام‌-‌1:است
‌-‌2.هستند‌بورس‌عضو‌که‌شوند‌می‌انجام‌گرانی‌معامله‌و‌کارگزاران‌دست‌به‌و‌بورس

‌.شوند‌می‌انجام‌حراج‌بصورت‌بورس‌در‌معاملات
‌و‌سهام‌فروش‌و‌خرید‌به‌اقدام‌کارگزار‌و‌دلال‌زیادی‌تعداد‌که‌بازاری‌:فرابورس بازار•

‌زنی‌چانه‌و‌مذاکره‌طریق‌از‌خود‌مشتریان‌برای‌را‌بورس‌در‌نشده‌پذیرفته‌قرضه‌اوراق
‌.دهند‌می‌انجام

‌پولهای‌نرخ‌.شود‌می‌فروش‌و‌خرید‌خارجی‌پول‌آن‌در‌که‌بازاری‌:فارکس بازار•
‌.است‌نوسان‌در‌وتقاضا‌عرضه‌تغییرات‌با‌همراه‌خارجی

‌
‌

 کاهش‌هزینۀ‌معاملات

Transaction 
cost 

‌قیمت‌یابی

Price discovery 

 فرآهم‌آوردن‌نقدینگی

Liquidity 
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